Vyrocni zprava
za obdobi od 28. 11. 2018 do 31. 12. 2019
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s

proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., Podfond
CARDUUS Wine Farming Fund
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Pro ticely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

Podfond

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8,
psC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Ugetniho obdobi 1

CARDUUS Fund Management, investicni fond s promé&nnym zakladnim kapitilem, a.s.,
1ICO: 04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
spolecnost zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 20899

Podfond CARDUUS Wine Farming Fund, NID: 75161176

Obdobi od 28. 11. 2018 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluhl Fondu z investiéni &nnosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondi vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro tcely vyrocni zpravy maji niZe uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijmu

Zakon o uéetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepZeni dodrzovéani
dariovych predpisl v mezindrodnim méiftku a s ohledem na pravnf pfedpisy Spojenych
stéth americkych o informacich a jejich oznamovani abecné znédma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhldSend pod £. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zikond (zdkon o auditorech), |
ve znénl pozdé&jsich piedpis

Z_ékt;l ¢. 586/1992 Sb_, o-danich z piijmi, ve znéni pozdé&jsich pi‘edpisﬁ

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jiich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investinich spoletnostech a investitnich fondech, ve znéni
pozdéjsich piedpisi

Zékon ¢. 164/2013 sb., o mezindrodnl spolupraci pii spravé dani a o zméné dalgich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéj§ich pfedpist

Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdé&j$ich pFedpist

Zékon &. 256/2004 Sb., o podnikdn( na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist



V d

Cestné prohlaseni

Tato vyrolni zpréva, pfi vynaloZeni veSkeré pfimé&fené péce, podle naseho nejlepdiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu a jeho skupiny za UZetni obdobi
a o vyhlidkéch budoucfho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni skupiny Fondu.

V Praze dne 15. dubna 2020

u A %___-
CARDUUS Fund Managemé;it, i;{;éstiénf
fond s promé&nnym zakiadnim kapitdlem,

a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investini spole¢nost, a.s.,

statutarni feditel
ing. Emil 5tava, povéfeny zmocnénec



Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investicniho fondu
a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., ICO: 04339746, se sidlem 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ,
obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Wme Farmmg Fund NID: 75161176

Uéetni obdobi Obdobi od 28. 11. 2018 do 31. 12. 2019

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNIM 0BDOBI

v Utetnim obdobi se Podfond zaméFil ve své &innosti na vyhleddvani investiénich pFileditosti v USA, ve staté Kalifornie
specificky v oblasti udoli Lodi. BohuZel dlouhotrvajici hospodarska expanze a s ni souvisejici neustaly riist cen veskerych
aktiv, véetné nemovitosti a pozemki po celém sv&té, ndm nedovolily nalézt investiéni pfitezitost odpovidajici nagim
pozadavkOm na Riziko/Vynos. Z toho ddivodu jsme také dogasné pozastavili vybér novych penéz do Podfondu a to do
doby, nez se tyto prileZitosti naskytnou.

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU
vérny a vyterpdvajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadna Géetni zdvérka sestavend 2a Ucetni obdobl
a pfiloha k uéetni zdvérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou souéasti vyro¢ni zpravy.

Podfond je tcetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jako? i o dalSich
skuteénostech, se vede déetnictvi tak, ze umoZnilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava.

Hospodaieni Podfondu skontilo v Utetnim obdobi vykdzanym zdpornym hospodaiskym vysledkem ve vy&i 1 507 tis. K.
Ztrata je tvofena zejména spravnimi ndklady ve vysi 1 493 tis. Ké.

Hospodafeni spoletnosti, v niz ma Podfond majetkovou tigast, tj. spole€nost California Wine, LLC, skontilo v U&etnim
obdobi zapornym hospodai'skym vysledkem ve vysi -5. tis. USD.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU
Podfond zah4jil svou &innost pied koncem roku 2018 a v U&etnim obdobi nové nabyl v &ervnu 2019 majetkovou udast
s rozhodujicim vlivem v potizovaci hodnoté 114 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovdno z 96,15 % viastnimi zdroji, a to zejména kapitdlovymi fondy. Z 3,85'% je majetek .
Podfondu kryt cizimi zdroji krdtkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).




AKTIVA

Podfond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 6 471 tis. KE, kterd tvofi ze 100 % penéini prostiedky na bankovnich
uétech ve vysi 6 471 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu
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prosinec 19

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 6 471 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitadlem Podfondu ve wyii 6 222 tis. K&
{96,15 %) a ostatnimi pasivy ve vy3i 249 tis. K& (3,85 %). Vlastni kapital je tvofen kapitalovymi fondy ve vy$i 7 843 tis. K&,
ocefovacimi rozdily ve vysi -114 tis. K¢ a ztratou za dané uéetni obdobf ve wi -1 507 tis. K&.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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3. VYHLED NA NASLEDUJIcl OBDOBI

V soucasné dobé se nachdzime jiZ ve druhém kvartalu koronové krize a zd4 se, Ze investiéni pfilefitosti se bodou zcela
jisté objevovat. Budeme se tedy vénovat jak vybirani novych prostfedki do Podfondu, tak i vyhledévanf a vyhodnocovani
novych pifleZitosti, kdy konkrétni strategii pfizpisobi vysledku stdvajicich jednéni o akvizici. Fond rovné? vyhodnotil
rizika spjata s pisobenim pandemie na jim vlastnénou majetkovou t€ast California Wine, LLC. Vzhledem k zaméfeni této
spolecnosti Fond neotekava #4dné dopady, které by v nasledujicim obdobi ovlivnili wvoj jejiho podnikani.

V Praze dne 15. dubna 2020

L

fond s proménnym zakladnim kapitélem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoleénost, a.s.,
statutdrni feditel
Ing. Emil $t4va, povéFeny zmocn&nec



¥

Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev:
Podfond CARDUUS Wine Farming Fund
tdentifikaéni ddaje:
NID: 75161176
Dic: Cz684 632 912
Sidio:
Ulice: nédmésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 - Smichov
pst: 150 00
Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF tiéetné a majetkové oddélend &ast jméni Fendu. Fond byl zalofen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurtitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zipisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20299 dne 26. 8. 2015. Fond byl zapsan do seznamu vedeného ENB
dne 29. 7. 2015

Prévni forma Fondu je akciové spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pi své innosti
tidi Ceskymi pravnimi piedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni ddaje do hlavniho mista
vykonu jeho Einnosti jsou: CARDUUS IS, ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové

stranky Fondu jsou https:f/carduus.cz/fondy/list

Podfond byl vytvofen dne 23. 10. 2018 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu, ktery zéroveri vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsdn do seznamu vedeného €NB ke dni 28. 11. 2018.

Akcie:
Akcie: 7 843 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 6 222 tis. K¢
Qrgany Fondu
Statutdrni Feditet: CARDUUS Asset Management, investiéni spolec¢nost, a.s.
(od 26. 8. 2015)
I€0 043 39 746
Sidlo: nAmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Zastoupenl pravnické osoby: Ing. Emil Stava (od 27. 5. 2016)

narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 158 00 Praha 5

Mgr. Pavel Bodlak (od 2:4.2019)
narozen: 15. zafi 1967

bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5




Statutdrni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se fidi zdsadami a pokyny schvélenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vwkonu své €innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu innosti investitni spoletnosti. Zmocnénec statutdrniho Feditele disponuje
pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vwkonu své funkce.

Pfedseda spravni rady: Katefina Jursikova {od 2. 4. 2019)
narozena 25. ledna 1985
Do zatisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

€len sprdvni rady: Ing. Emii Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

v

Spravni rada uréuje zékladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoz i provadi dal§i
ginnosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nélei jakakoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zikon nebo stanovy v souladu se zdkonem
svéiuji do plsobnosti statutarniho feditele &i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklad3 ze 3 (slovy: tFi) ¢lend, volenych
valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOZLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako dgetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovin do
obchodniho rejstfiku.

3, UDAJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Utetnim obdobf obhospodaFovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykondva svou &innost na zékladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoZ zdkladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podle §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

o fondy kvalifikovanych investoril, s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu podle élénku 3 pism. b) pfimo
pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujictho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidintho podnikani podie €ldnku 3 pism. b) pfimo pouZiteiného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy socialniho podnikani,

» zahranicni investiéni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondé
rizikového kapitalu podie clénku 3 pism. b) pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondG socidlntho podnikani podle &anku 3 pism. b) pfimo poufitelného
pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidIniho podnikani,

¢) vwykonavat ginnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f} ZISIF, tj.:

» obhospodafovat majetek zdkaznika, jeho# souédsti je investini nastroj, na zakladé volné vahy v rémci smiuvniho
ujednani (portfolio management),



s poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond &innosti die statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vykon ¢innosti
souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenskd Cinnost tykajici se struktury kapitdlu,
poradenstvi v ablasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu obchodnich podili apod.).

V Uéetnim obdobfl administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, je nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaiuje za investiCni spolefnost, ktera je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je apravnéna k obhospodaiovani investi¢nich fond( nebo zahraniénich investi€nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondii socidiniho
podnikani) a zahranitnich investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorG (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fondi nebo zahranicnich investi€nich fondil dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investord {s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidiniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorli (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondii socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napi. o vedeni G&etnictvi,
oceftovani majetku a diuhid, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti.

Partfolio manazer

Portfolio manazer ing. Emil 5tava (od 28. 11. 2018)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké udeni technické v Brné

Ing. Emil Stdva zadal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoletnosti CARDUUS Wealth
Advissors, AG jako partner. V obdobi pied rokem 2011 pracoval ve spoleénosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska
spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhi.

4, UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. {od 28. 11. 2018)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
1Ifo: 4524 47 82

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

Vv Utetnim obdobi pro Podfond nevykonévaly €innost hlavniho podpirce 24dné osoby opravnéné poskytovat investién(
sluby, Podfond nemél hlavniho podpiirce,

10



UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf v souéasné dobé& vyuiiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG pro vypoiddani
a clearing zahranicnich cennych papiri a sluzeb Centralniho depozitéfe cennych papirl, a. s., pro vypofadani a clearing
burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirli Praha, a. s., a lokalni custodiany pro
trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Chorvatsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit,
zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNiKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

CARDUUS IS jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném lenéni pfehled o mzdich, dplatach a obdobnych
pfijmech svych pracovnikii a vedoucich osob ve své vyrotni zpravé. Participace Podfondu na téchto tplatich je zahrnuta

v tiplaté investi¢ni spolenosti za poskytovani stuZzeb obhospodafovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v U¢etnim obdobi obhospodaFovateli #4dné odmény za zhodnocen( kapit4lu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIK(G A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODSONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4dné takové odmeény nebyly obhospodatovatelem z majetku Podofndu v UZetnim obdobi vyplaceny,

9, IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Nejvyznamnéjsi ast majetku Podfondu ke dni Ocenéni tvofi ze 100 % penéini prostfedky na bankovnich tiétech ve vy
6 471 tis. K¢,

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOIE

Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi idné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako léetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefedi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Uéetnim
obdobi nevyvijel #4dné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Utetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim obdobf zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIET

Podfond nemé 2addnou pebocku ¢i jinou £ast obchodniho zdvodu v zahraniéi.
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13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

31.7. 2019
Fondovy kapitél Podfondu (K¢): 7 107 489
Podet emitovanych investi¢nich akcii
v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 7 843
Potet vydanych investiénich akcii v Ugetnim obdobi {ks): 7 843
Pocet odkoupenych investiénich akcif v UZetnim obdobi {ks): 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K€): 906,2206

Jednad se o prvni (cetni obdobi Podfondu a vyvoj kurzu investiéni akcie neni uveden, protoze posledni stanoveni kurzu
bylo k datu 31.7.2019 a dalsi bude az v roce 2021 dle platného statutu.

14.  INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V pribéhu Uetniho obdobi do3lo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 1. 3. 2019 byl statut zménén tak, Ze doSlo k formalnim a technickym Upravam statutu, déle vyie minimalni
investice.
e Kednil. 7. 2019 byl statut zménén tak, Ze doslo ke zméné vstupniho poplatku a tplaty administratora
e Kedni 1. 10. 2019 by! statut zménén tak, Ze byla upravena Uplata obhospodarovatele a ukazatel celkovych
nakladi
e Kedni 20. 12, 2019 byl statu zménén tak, Ze byly upraveny parametry ocefiovéni aktiv Podfondu.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILD

Podfond v Ugetnim obdobi nevlastnil 24dné viastni akcie ani podily.

16.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V disledku pandemie viru COVID-19, ktera se béhem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, dolo v prvnim
Etvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propaddm cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
kterd byla pandemii zasaZena na zatdtku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly zasaeny
jak akcie obchodované na prazské burze, tak éeska koruna.

Skody spojené s pandemif viru COVID-19 Ize k datu sestavenf vyrogni zpravy jen obtiZné odhadnout, vie bude zaviset na
daliim ifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by dle oéekavani Evropské komise viak
mohl pFipominat rok 2009. Pii optimistickém pribéhu pandemie Ize v roce 2020 otekdvat stagnaci teské ekonomiky,
jako pravdépodobnéji[ se viak v tuto chvili jevi upadnutf teské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi faktory bude rozsah
pfijatych preventivnich opatieni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dalsi obdobi v souvislosti s aktivitami Podfondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soutdsti této vyrotni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu:"V souladu’s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téZ tcetni zavérku, vEetné jeji piilohy a zprévu nezavisiého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu,
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Hodnoty uvddéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, wkaz zisku a ztraty a piehled o zméndch vlastniho
kapitélu obsahuji (daje uspofddané podle zvia$tniho pravniho pfedpisu upravujiciho Ugetnictvi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vypinény, lidaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze tcetni zavérky.

PfiloZena Gcetni zavérka nebyla dosud schvdlena k tomu pfislu$nym orgénem podle zvla$tnich pravnich pfedpisi, nebot
k datu vyhotoveni vyrofni zprdvy jeité nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno G&etni zdvérku nejpozdéiji timto
organem schvilit.

Kromé tidajd, které jsou popsany v pifloze uéetni zavérky, nenastaly Z4dné dalsi vyznamné skutetnosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management, investicnl fond s proménnym zékladnim kapitalem,
a.s., IC0: 04339746, se sidlem namastf 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, '
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investi¢n{ spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se
sidlem ndmést{ 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

|
|
|
§iEetniobdoh Obdoblf od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 g l

1. UvoDp
Tute zpravu o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami oviadanymi

stejnou ovladalici osobou {déle jen ,Propojené osoby") za Ugetni obdobf vypracoval statutarni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investitni fond s promé&nnym zikladnim kapitaler, a.s.
Sidlo:

Ulice: namésti 14 fijna 642/17

Obec: Praha 5

psc: 150 00

i€o 043 39 746

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899.

Ovladajici osoba

Jméno: Mgr. Pavel Bodlak
Bydlisté:

Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha s

psé: 15000

Dat. nar.: 15. zati 1967

(spoletné déle jen ,oviddajicl osoba*)

VyZe uvedena osoba byla po celé Uetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykondvala pfimy rozhodujici viiv na Fizeni
ovladané osoby, jakoito jeji akcionaf, kdyi potet 20 ks kusowych akcii na jméno v hodnoté 20,- K& tinil-100% %
zapisovaného zakladniho kapitdlu a hlasovacich prav ovliddané osoby. '

Dal3i osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou
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Nézev spoleEnosti 1o Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 150 00
CARDUUS Asset Management, IS 04113721 némésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 G0
Treviolon s.r.0. 040 22 602 nadmésti 14. Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Oviddajici osoba v Utetnim obdobi vykondvala pfimy rozhodujici viiv na fizeni spole¢nosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdyz v rozhodném obdobi viastnila 100 % podil spole¢nosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spoletnosti CARDUUS IS, kdyz v
rozhodném obdobi vlastnila 75 % akcii spole¢nosti.

Ovlddajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti Treviolon s.r.o., kdyi v
rozhodném obdobi viastnila 100 % podil ve spolecnosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMC] PODNIKATELSKEHO SESKUPENI(

Ovlddand osoba je jednou z deefinych obchodnich spoleénosti ovlddajici osoby, kterd provadi €innost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajicl osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky oviadani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na oviddané osobé,
¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovliadanou osobu.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH v UOCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

Dne 22. 1. 2019 schvélila valnd hromada sniZeni zapisovaného zdkladniho kapitdlu spolefnosti z dosavadni vyse
2.000.000,- K¢ 0 1.999.980,- K& na novou vyii 20,- K¢ a jeho vyplatu jedinému akcionéfi.

6. PREHLED VZAIEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné mez osobou oviddanou a osobou
ovlddanou stejnou ovlddajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi oviddanou osobou a ovlddajici osobou:

Smilouvy uzaviené v Ugetnim obdob{
V tcetnim obdobi nebyly uzaviteny Zzadné smlouvy mezi ovlddanou a ovliddajici osobou
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Smiouvy uzaviené v predeslych Getnich obdobich
V utetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou a ovladajici osobou

Smiouvy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smiouvy uzaviené v Ucetnim obdobi
V ucetnim obdobi nebyly uzaviené Zdné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostanimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v pFedeslych lifetnich obdobich

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zapdjéce s vydluZitelem spoleénosti CARDUUS IS na celkovou &astku 1.950 tis.
K& se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové Uroky z pfijaté zapajéky dosdhly za rok 2019 &astku 40 tis. K&, Pfed koncem
uéetniho obdobi byla zdpijéka v pliné vysi splacena.

Obhospodarovani Fondu a Podfondu vykonéva v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Néklady na obhospodafovani jsou
soutdsti spravnich nakladi Podfondu.

Daldimi propojenymi osobami je spolecnost Treviolon s.r.0., ve které je pan Mgr. Pavel Bodldk spolegnik a &len
statutarniho organu.

Z zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikia ovladané osobé

Zadna Ujma.

7. POSOUZEN{ TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJHO VYROVNANI

S ohledem na préavni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v diisledku smiuv,
jinych pravnich jedndni ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, uginénych & pfijatych ovliddanou osobou v Utetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednetlivych Propojenych osob nevznikla Oviddané osobé adna Gjma. Z tohoto divodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani,

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddan3 osoba nemé 3dné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vwie uvedenych vztahii mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro #idnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahd neplynou zadna rizika.
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9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze ddaje uvedend v této zprévé jsou Gpiné, prilkazné a spravné.

V Praze dne 17. bfezna 2020
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CARDUUS Fund Management, investiZni
fond s prom&nnym zakladnim kapitalem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoleé¢nost, a.s.,
statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec



" Uéetni zavérka k 31. 12. 2019

Podfond CARDUUS Wine Farming Fund

Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Wine Farming Fund
sidlo: ndméstf 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PS¢ 150 00
Pfedmét podnikéni: Einnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestavenl dfetni zavérky: 15. 4. 2020

ROZVAHA
k31.12. 2019

tis. KE Pozndmka 31.12. 2019

AKTIVA
3  Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 4 6471

v tom: a) splatné na poiddani 6471
8 Utasti s rozhodujicim viivem 5 0
Aktiva celkem 6471
tis. K& Poznémka 31.12. 2019

PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 249
Cizi zdroje celkem 249
12  Kapitalové fondy 7 7843
13 Oceilovaci rozdlly 8 -114
15  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 9 -1507
Viastni kapital celkem 6222
Pasiva cetkem 6471

PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31. 12, 2019

v tls. KE Pozndmka 31.12. 2019

Podrozvahova aktiva 6471
8  Hodnoty pfedané k obhospodaiovén( 10 6471

Podrozvahova pasiva
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 28. 11. 2018 do 31. 12. 2019

od 28, 11. 2018

tis. K& Pozndmka do31. 12. 2019
Ndklady na poplatky a provize 11 -4

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 -10
Spravni ndklady 13 -1493

z toho: b) ostatni spravni nékiady -1493

19  Zisk nebo ztrata za tdetni obdobf z béiné Einnosti pFed zdanénim -1507
23 Daii z pfijmd 14 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1507

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALY
za obdobi od 28. 11. 2018 do 31.12.2019
viis. Ké Kapitslové Ocefovac Zisk (ztrata) Celkem
fondy rozdily

Zustatek k 28.11. 2018 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Uietni obdobi 0 0 -1507 -1507
Emise investi¢nich akcii 7843 0 0 7843
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 -114 0 -114
Zhstatek k 31. 12. 2019 7843 -114 -1507 6222

19



Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyrocni zpravy maji nffe uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s., I0: 274 37 558 se sidlem Pobfeinf 620/3, Praha 8,

AMISTA IS
st 186 00

CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s., I€O: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Poslednl den UZetniho obdobi

Fond CARDUUS Fund Manasement investi¥ni fond s proménnym zakladnim kapltélem, a.s.

Podfond Podfond CARDUUS Wlne Farming Fund

Uéetni obdabi Obdobi od 28.11. 2018 do 31. 12. 2019

Pro tgely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepieni dodriovani |
dariovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
stat americkych o informacich a jeJich oznamovani obecné znéma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhisSena pod &. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon &. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zm&né n&kterych zdkond {zdkon o auditorech), ve

3 di h
Fakpio=pdiinres znénl pozdéjsich predplsﬁ

P Zékon &, 586/1992 sb., 0 danlch 2 pifjma, ve znénl pozdéjsmi\ pFedpisi

Zakon o Géetnictvi Zakon &.563/1991 5h., 0 uEetnictvf ve 2néni pozdéjich pfedpisd |

. Zékon &. 240/2013 Sb., o investinich spoletnostech a lnvestiénich fondech, ve znéni |
pozdej§lch pFedpisd

ZISIF

Zékon ¢. 164/2013 Sb,, o mezlnérodnf spoluprdci pfi spravé danl a o zméné dalsich
souvisejicich zdkond, ve znénf pozdéjilch pi‘edpisﬂ

Zakon &, 90/2012 Sh., o obchodnich spolet‘.nostech a druistvech (zakon o obchodnich
korporacich}), ve zné&nf pozdéjich pfedpisd

Zikon £. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjilch predpisl
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Podfond CARDUUS Wine Farming Fund
1 VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond CARDUUS Wine Farming Fund (dale jen ,Podfond”) je (i¢etn& a majetkové oddélend ¢ast jméni fondu CARDUUS
Fund Management, investitni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. {dale jen ,Fond"”), ICO: 04339746, ktery je
fondem kvalifikovanych investord shromaZdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych
v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategif uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

Udaje o vzniku
Podfond byl vytvofen na zékladé rozhodnuti CNB &,. 2018/141054/570.Podfond byl zapsan do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zikona dne 28. 11 2018 a byl zaloen na dobu neuréitou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie 7 843 ks investi¢nich akcii
Forma listinny cenny papir na jméno

Pfedmét podnikdni Podfondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investordl podie Zakona & 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech, vykondvéna na 2ékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. j. 2018/141054/570.

Sidlo Podfondu

namaésti 14. Fijna 642/17
Smichov, Praha 5

PsC 150 00

Cesk4 republika

Identifikalni idaje:
NID: 75161176
DIt Cz7684 632 912

Zmény v obchodnim rejstiiku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstitiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény v
obchodnim rejstiiku jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Fondu za rok 2019.

Informace k investi¢nim akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad trovni vinosu dlouhodobych trokovych
sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do cennych papird ETF. Podfond se FHdi svwym statutem.
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Informace k Géetni zavérce

Utetni zdvérka byla pfipravena na zikladé Gcetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Uéetnictvi a pFistusnymi
naffzenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani Getni
jednotky, éasového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefovanych
redlnou hodnotou.

Tato Uéetni zdvérka je pfipravend v souladu s vyhldkou MF R €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozd&j&ich pfedpisi,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek dcetni zdvérky a rozsah daji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato tetni zavérka je nekonsolidovand, za obdobi od 28. 11. 2018 do 31. 12. 2019 {byla vyuZita moZnost prodlouseni
utetniho obdobi podle §3 odst.4 pism a) Zakona o uéetnictvi). Jednd se o prvni Ggetni odbobi podfondu, proto tato
ucetni zavérka neobsahuje udaje za srovnatelné obdobi.

2 DULEATE UCETNi METODY
Uietni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetriitého a Zasové neomezeného trvani Getni jednotky

a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddleZitymi (déetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni uéetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute€néni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
piipséni (valuty) prostfedkd podle zprdvy doilé od banky, den sjedndni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vyddni nebo prevzeti zaruky, popf. tivérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledévky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku oceiiovdny jmenovitou hodnotou; pfi nabyt! za
uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu utetni zavérky jsou pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty vykdziny v redlné hodnoté,
Ndsledné stanoveni rediné hodnoty pohleddvek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.
C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniCni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podili
jsou klasifikovany podle zdméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétlim nakladi nebo vynosi,
b) realizovatelnych cennych papird.

Pfi pofizeni jsou stdtni pokladnicni poukdzky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou €ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou G&tovany v pofizovaci cend.

Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Podfondu ocefiovany
redlnou hodnotou. - e——

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhldiena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spoletnost prokaze, fe za trini cenu je mozné cenny papir prodat. '

V pfipadé vefejné obchodovanych diuhowych cennych papirii a majetkovych cennych papird jsou reélié hodnoty rovny
cendm dosaZenym na veiejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdrove spinény pozadavky, na likviditu cennych papird.
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Cena cenného papiru miZe byt také uréena na zdkladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové pfecenéni realizovatelnych cennych papiri a ostatnich podiléi probiha rozvahové skrze viastni kapital.
Trini pfecenéni diuhovych cennych papirli probihd také rozvahové skrze vlastni kapitdl, ménové pfecenéni diuhovych
cennych papirii je G¢tovano do vysledku hespodafeni. Piecenéni je upraveno o odloZenou dafi, kterd také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papirt vstupuje do vykazu zisku a 2traty.

Trzni a ménové pfecenéni cennych papird ocefiovanych redinou hodnotou proti tétlm nakladd a vynosi jsou vykdzany
v poloice Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

D. Investice do nemovitosti
Podfond investuje do nemovitosti nasledujictho typu:

e pozemek za ulelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni,

o pozemek drieny za (ielem zatim neuréeného pouiiti v budoucnosti,

»  budova vlastnéna dcetni jednotkou a pronajata dale na zékladé jednoho nebo vice operativnich leasingt,

¢ budova, kterd je neobsazend, ale drZend za tcelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingi.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

¢ je pravdépodobné, Ze icetn( jednotka ziskd budoucl ekonomické uitky spojené s investici do nemovitosti,

* naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetnd transakénich naklad(i. Pro ocenéni k datu tidetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni rediné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykazana v rediné hodnoté platné
k rozvahovému dni a velkeré zmé&ny redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Nasledné ocefiovani
Nasledné ocefovani je provedeno:
ek datu ocenéni,
e krozvahovému dni,
e zdivodu trvalého sniZeni hodnoty.

Oceriovani je fedeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni rediné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy ocefiujf neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvldstniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pfisluSné polozce vlastniho kapitalu. Pii Gbytku tohoto majetku se vyslednd zména vykaze v pfisluiné poloce
vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto
sniZeni hodnoty v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redina hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje
jako cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v rdmci Fadné transakce mezi
uastniky trhu ke dni ocenéni.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloZenou na spolehlivém odhadu
budoucich penéznich toki, doloenou podminkami viech existujicich najemnich a jinych smluv a {pokud. je to moné)
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externimi doklady, jako jsou napfiklad bé&iné trini ndjmy z obdobnych nemovitost{ ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pfi pouZiti diskontnich sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vy$i a nacasovani penéinich tokd.

Redlna hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnévaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni rediné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné
charakteristiky jsou srovnateiné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitafe.

Pokud neni moiné proveést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odlidnych lokalitéch a s odli$nymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledfovaly
veskeré tyto odliSnosti;

Podfond pro uréeni rediné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zikladé vyse
popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vy3e uvedeného odstavce se redlna hodnota stanovl jako
pofizovaci cena nemovitosti.

E. Investice do majetkovych ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vliivem
Spolecnost s rozhodujicim vlivem {dale také ,dcefina spolecnost”) je spolenost ovlddana Podfondem, v niz Podfond
muZe uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z &innosti spole¢nosti.

Majetkovou utasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcetiné spoleénosti, kdy Podfond pfimo nebo nepfimo vlastni
vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoleénosti kontrolu jinym zptisobem, Majetkové G&asti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redinou hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu zikona
o investi€nich spole¢nastech a investignich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Redina hodnota investic do majetkovych tiéasti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem je v souladu se ZISIF stanovena
podie IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pfevzeti zavazku v rdmci Fadné transakce mezi iéastniky trhu ke dni ocenéni,

V pfipadé trvalého snizeni hodnoty ti€asti ve spole¢nosti je sniZeni véetné pfepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztraty Podfondu na fadku Zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

sve

Podfond nevlastni Zadny provozni majetek, ktery by byl G&etné odepisovén.
Veskery majetek je pofizovén za tielem investice a je ocefiovan redlnou hodnotou.
G. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetné transakénich ndkladd.
K datu Gletni zavérky jsou vykazdany v rediné hodnoté.

Finané&ni derivéty a zajistovani

Finanni derivty drzené za (felem obchodovéni jsou vykazovany vredlnych hodnotach a zisky (ztrity) ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloice ,Zisk nebo ztréta z finanénich operaci®,

Realna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovény na organizovanych trzich,
piipadné jako soucasnd hodnota ocekdvanych penéinich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soutasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeld jsou pak dosazeny parametry
Zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové k¥ivky, volatility pfislusnych finan&nich ndstroju ard

V nékterych pfipadech muZe byt derivat souéasti slozeného finanéniho nastroje, ktery za_hr'nu]e jak hostitelsky nastroj,
taki derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje penéini toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
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néstroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského ndstroje a (¢tuje se o ném samostatné, jestlize jsou spinény
soucdasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZzeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi viastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni ndstroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivéit by jako samostatny nastroj spifioval definici
derivatu,

c) hostitelsky ndstroj neni pfecefiovén na redinou hodnotu nebo je pfecefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

H. Vynosové a nakladové troky
Vynosové a nékladové uroky ze viech tdrodenych néstroji jsou vykazovdny na akruélnim principu. Viynosové droky
zahrnuji zejména pfijaté droky z poskytnutych kritkodobych Uvérd a krdtkodobych vkladl na pendinim trhu, déle
tasové rozlideni diskontu a prémie ze vSech ndastrojl s pevnym vynosem.

I.  Prepodet cizi mény
Transakce vyCislené v cizi méné jsou Uctovdny v tuzemské méné piepoétené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vygislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Uetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z piepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a 2traty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

J.  Zdanéni
Dariovy zakiad pro daf z pfijma se propoéte z vysledku hospodafeni béiného iiéetniho obdobi pfipoftenim dafové
neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zdpodty.
OdloZend dafi vychdzi zvedkerych docasnych rozdild mezi Uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zévazkl s poufitim

ocekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Gétuje pouze v pFipads,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich d&etnich obdabich.

K. Tvorbarezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym Casovym rozvrhem a wysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalostf,

* je pravdépodobné, Ze pinénl nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pii¢emzZ pravdépodobné znamend s pravdépodobnosti vy$si nez 50 %,

¢ je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

L. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spiiznénd s tdetnl Jednotkou pf¥i spinéni nadsledujicich podminek:

a) strana
i} ovlada ucetni jednotku, je ovlddéna Géetni jednotkou nebo je pod spoletnym ovladamm s icetnf jednotkou
(ide o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky); 2
i) ma podil v ticetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv; nebo
iii) spoluovlada takovouto uéetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem téetni jednotky;
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¢) strana je spolenym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu véetnl jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e} strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Gcetni jednotkou, ktera je ovidddna, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny viiv pfimo nebo neptimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané stran& md pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec,

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, slueb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je uftovana cena.

M. Polozky z jiného déetniho obdobi a zmény Géetnich metod
Opravy zasadnich chyb nakiadl a vynost minulych Gcetnich obdobi a zmény uéetnich metod se vykazuji v rozvaze v
poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosii a nékladd minulych
tu€etnich obdobi jsou Octovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Géetnim obdobi.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouZivané Podfondem se v obdobi od 28. 11 2018 do 31. 12. 2019 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2019
Zistatky na béznych actech 6471
Celkem 6471

5 UCEASTI S ROZHODUIJICIV VLIVEM

tis. KE 31.12. 2019

California Wine, LLC 0
Celkem

Podfond k rozvahovému dni viastnil 100 % podil spolecnosti California Wine, LLC se sidlem 330 S Pineapple Ave 110,
Sarasota, Florida v redlné hodnoté 0,- K&,

6 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2019
Dohadné Gcty pasivni 249
Celkem 249

Dohadne ucty predstavuji naklady na audit, obhospodafovani, administraci, dafiového poradce, sluzby depozitafe
a ostatni sluzby.

7 KAPITALOVE FONDY —

Pocet investi¢nich akcif (v ks) Kapitdlové fondy (v tis. KE)
Zostatek k 28. 11 2018 0 [}
Emise investi€nich akcii 7 843 7843
Zistatek k 31. 12. 2019 7843 7843
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y 8 OCENOVACIROZDILY

tis. K& Cisté investice do Géasti

Zustatek k 28. 11 2018 0
Snizeni -114
Zvyseni 0
Viiv odlozené dané 0
2ustatek k 31, 12, 2019 -114

9  ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNi OBDOBI

Podfond za sledované dcetni obdobi dosahl ztraty ve vysi 1 507 tis. KE. Ztrata bude pievedena na (iéet neuhrazend ztraty
z pfechozich obdobi.

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. KE 31. 12, 2019
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 6471
Celkem 6471

Podfond v Utetnim obdobi pfedal celkem 6 471 tis. K& k obhospodafovani spoleZnosti CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spoleénost, a.s.

11 VVNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& od 28. 11 2018 do 31. 12, 2019

Naklady na poplatky a provize -4
Bankovni poplatky -4
Celkem -4

12 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ od 28, 11 2018 do 31. 12. 2019
Kurzové rozdily -10
Celkem -10

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne z USA.

13 SPRAVNI NAKLADY

tis, K¢ od 28B. 11 2018 do 31. 12, 2019
Naklady na obhospodafovani .92
Néklady na depozitafe -490
Naklady na audit -60
Néklady na administraci 632
Ucetni a daiiové poradenstvi -193-
Prévni poradenstvi 11
Ostatni spravni naklady -15
Celkem -1493

Podfond nemél v roce 2019 Zadné zaméstnance.

27



14 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna daf z pfijmu

tis. K od 28. 11 2018 do 31. 12. 2019

Zisk nebo z2trdta za dtetni obdobi pied zdanénim -1507
Uprava vysledku hospodafeni pro dahové litely o
Vysledek hospodateni upraveny pro dafiové uely -1507
Polozky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0
SniZeny 2aklad dané -1 507
Polozky odecitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni -1507
Dail vypoltend pfi pouditi sazby 5 % 0

B. OdloZeny dariovy zdvazek/pohleddvka

Odlozend dart z pfiima vychdzi z veSkerych dogasnych rozdillii mezi téetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich docasnych rozdild {dafova ztrita), s pouiitim ofekdvané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dafiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31, 12. 2019 nevznikla odloZend dafiové pohledavka
ani zadny odloZeny dariovy zavazek z ocefiovacich rozdild.

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zidnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

16 FINANCNI NASTROIE, VYHODNOCEN( RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny blize podrobné popsdny ve statutu Podfondu. Sou&dsti
vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana
prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezédvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeteno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatecné likvidity, rizik protistran, trinich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanénf situace majl z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trinf riziko
vyplyva z viivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znainé miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dile zvysuje tim,
Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorii zaméFfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdz( i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradini modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Podfondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na tzkou investicni oblast, nutng mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoglo k
vyznamnym dopad(im expozice Podfondu viiéi trznimu riziku do jeho finanénf situace je, s ohledem na uvedené, nutno

v s

zd(raznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budoucf.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle triniho rizika Podfond vystaven také riziku nedostatetné likvidity, které spotivé v tom, ze Podfond nebude
schopen dostdt svym zavazkim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zévazky z jeho provozni

¥ e we

<innosti (napf. zévazky viidi depozitdfi, auditortim, znalcdm), investicni ¢innosti (napf. thrada kupni ceny za nabyvaneé
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aktivum), piipadné také ve vztahu k investortim Podfondu z titulu 23dosti o odkup cennych papir(, pokud to statut &i
povaha Podfondu umoiiuje.

Pfi fizeni rizika nedostatené likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vy3i likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovdna minimalni vyse likvidniho majetku driend po celou dobu
fungovani Podfondu. Soudasné sleduje Podfond vzdjemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturdam zavazkii a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje
aktudlini a pfedvidatelné zévazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splacent, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit
dle vySe uvedeného postupu, aby nedoSlo k chrozeni &innosti Podfondu v disledku nedostateéné likvidity a k pogkozeni
zajmi zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moénost Podfondu nabyvat do svého majetku tirofend aktiva a zrovef mit urodené zavazky (typicky se
jednd o poskytnuté tvéry na strané aktiv ¢i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v rdmci své finnosti vystaven
urokovému riziku, resp. nesouladu mezi drocenymi aktivy a urofenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

Pfi fizeni drokového rizika se snaZi Podfond udrZovat pozitivni drokovy gap, tedy stav, kdy hodnota tirokové citlivych
aktiv pfesahuje hodnotu stejné drokoveé citlivych pasiv. Pfi nabyti tirokového aktiva do majetku Podfondu je porovnavan
urokovy vynos a citlivost za zménu drokovych sazeb s aktudlinimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oéekavaného
budouciho vyvoje. V pfipad€ potfeby je urokové riziko zaji$tovano napf. drokovym swapem ¢&i jinym néstrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladi na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riznych ménach, Podfond tak mize byt vystaven
béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilii. Pokud je to moZné, snazi se Podfond ménové
riziko eliminovat vyvazenostf aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen
dosdhnout vyvaZenosti, vyuiivd s ohledem ocekavany budouci wvoj a aktuéini trini podminky nastroje pro zajiéténi
ménového rizika — ménové forwardy, swapy i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv
kurzovych rozdill na majetek/zdvazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejéastéji v rdmci investiéni &innosti Podfondu a
po praktické strince je fizeno hned pifi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a
zarovent uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pii zohlednéni aktudlni a otekavané budouci devizové pozice Podfondu,

predpokladaném vyvoji ménového kurzu a naklad( na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan&nimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kadé transakci
realizované Podfondem, kdy jsou prové&fovany moiné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypoiddani jeho
transakci.

17 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 {koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této uéetni zavérky se-situace
neustéle méni, zd4 se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivce mize byt véinéjEi.
nez se plvodné olekdvalo. ProtoZe se situace neustdle vyviji, obhospodaiovatel nenf v soufasné dob& schopny '
spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udalosti na Podfond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztraty &
snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do déetnictvi a d¢etni zavérky Podfondu v roce
2020.
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Obhospodafovatel fondu zvé#il potencialni dopady COVID-19 na Podfond a dospél k zdvéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
ptedpoklad nepfetriitého trvani podniku. Zakladem této Uvahy je skutecnost, Ze investi¢ni Cinnost je ze své podstaty
nezavisld na aktudln{ hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpokldda urcita trini fluktuace a v pfipadé snifeni ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovéni s cilem zhodnoceni drienim v
dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospolecensky pfedpokladén névrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené
s viastnictvim tohoto majetku jsou vii¢i hodnoté majetku a uvazovanych vynosech z néj nizké a existenci Podfondu
nemohou ohrozit. Zavazky Podfondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvw3ené riziko
ukonceni Cinnosti Podfondu. Administrator k datu déetni zavérky rovnéZ neobdriel Zadné nestandardni ddosti
investord Podfondu o ukonéeni jejich tiasti v Podfondu. Vzhledem k t&mto skuteénostem byla ddetni zdvérka k 31. 12.
2019 zpracovana za predpokladu, Ze icetni jednotka bude nadéle schopna pokracovat ve své £innosti.

V Praze dne 15. dubna 2020

|

.
)
N

Podfond CARDUUS Wine Farming Fund,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spoleénost, a.s., statutérni feditel

Ing. Emil 5tdva, povéfeny zmocnénec
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Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
Podfondu CARDUUS Wine Farming Fund, vytvofeného fondem CARDUUS
Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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akcion&fim Podfondu CARDUUS Wine Farming Fund, se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fijna 642/17, ICO 04339746 (NID 75161176)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky Podfondu CARDUUS Wine Farming Fund (déle také
jen Podfond) sestavené na zakladé ceskych Géetnich predpisti za obdobi od 28.11.2018 do
31.12. 2019, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
viastniho kapitalu za obdobi od 28.11.2018 do 31.12.2019 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouZzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru (cetni zivérka podavé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Wine Farming Fund k 31. 12. 2019, naklad(, vynosii a vysledku jeho hospodafeni
za obdobi od 28.11.2018 do 31. 12. 2019 v souladu s éeskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikalnimi dolozkami. Nae odpovédnost stanovené témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, e
dikazni informace, které jsme shromézdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrolni zpravé mimo Gletni zévérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Na$ vyrok k Gletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pesto je viak soutasti nagich
povinnosti  souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s déetni
zavérkou &i s nadimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich pfedpisd na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokédZeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Géetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho Feditele a spravni rady za iéetni zdvérku

Statutarni feditel spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, as. (dale také jen Spole¢nost) odpovida za sestaveni uetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s éeskymi Gcetnimi predpisy a za takovy vniténi
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutarni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Podfond
schopen pokraCovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze uéetni zavérky
zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pii sestaveni Gcetni
zéveérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni feditel planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho
c¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici
na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny
vsouladu svySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v etni zavérce odhali piipadnou
existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi
nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materilni), pokud Ize reéiné piedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhru mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Geetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nai povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:
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Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G&etni zavérky
zpasobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dilkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoZe soucésti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faléovant,
Umysina opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo obchézeni vnitfnich kontrol statutarnim
feditelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spolegnosti uved! v pfiloze Géetni
zavérky Podfondu.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamnéa (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nafe zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které
Jsme ziskali do data nasi zprévy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost pokradovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah tcetni zavérky véetné pilohy, a dale to,

zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych

vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Brné dne 20. 4. 2020

Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno s

oprévnéni KACR & 007 e =
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spoleénosti i )

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR ¢&. 1277

Prilohy:
Vyrocni zprava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitélu i

—  Prilohy
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